
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

投
資
家
は
自
身
で
運
用
の
指
示
を
出
す

こ
と
も
で
き
ま
す
し
、
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の

意
見
に
基
づ
い
て
運
用
内
容
を
決
定
し
て

い
く
こ
と
も
、
一
任
勘
定
（
顧
客
が
有
価

証
券
の
売
買
を
第
三
者
機
関
に
一
任
す
る

方
式
で
運
用
す
る
こ
と
）
で
運
用
す
る
こ

と
も
で
き
ま
す
。

　

P
P
B
口
座
内
に
は
、
一
定
の
基
準
を

満
た
し
た
世
界
中
の
株
式
、
債
券
、
ミ
ュ

ー
チ
ャ
ル
フ
ァ
ン
ド
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
、

現
金
を
保
有
で
き
ま
す
。
数
種
の
投
資
商

品
を
一
つ
の
口
座
で
管
理
す
る
こ
と
に
よ

り
、
事
務
手
続
き
が
簡
素
化
す
る
上
、
ポ

ー
ト
フ
ォ
リ
オ
・
ボ
ン
ド
と
い
う
一
口
座

か
ら
、
分
散
投
資
を
行
う
こ
と
が
可
能
に

な
る
の
で
す
。
ま
た
、
口
座
内
に
保
有
し

て
い
る
資
産
が
、
一
つ
の
レ
ポ
ー
ト
と
し

て
発
行
さ
れ
る
の
で
、
資
産
運
用
の
管
理

が
し
や
す
い
と
い
う
メ
リ
ッ
ト
が
あ
り
ま

す
。
P
P
B
は
、
数
百
年
間
の
歴
史
を
有

す
る
大
手
金
融
機
関
を
通
す
た
め
、
高
い

安
全
性
が
提
供
さ
れ
て
い
ま
す
。
さ
ら
に
、

登
記
地
の
政
府
に
よ
り
契
約
者
保
護
口
座

内
の
保
有
資
産
全
体
の
最
高
90
％
ま
で
保

証
す
る
と
い
う
P
P
B
も
あ
り
ま
す
。

相
続
に
も
有
効
な 

P
P
B
の
利
点

　

P
P
B
口
座
保
有
者
は
、
リ
レ
ー
シ
ョ

ン
シ
ッ
プ
・
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
、
も
し
く
は

フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
お
よ

び
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
会
社
と
連
絡
を
取
り
、

P
P
B
を
利
用
し
て
い
き
ま
す
。
P
P
B

は
相
続
の
問
題
に
関
し
て
も
非
常
に
有
効

的
で
す
。
相
続
対
策
に
は
、
オ
フ
シ
ョ
ア

の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
・
ボ
ン
ド
と
ト
ラ
ス

ト
を
組
み
合
わ
せ
、
合
理
的
に
速
や
か
に

資
産
継
承
を
行
う
こ
と
が
で
き
ま
す
。
良

い
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
、
こ
の
口
座
を
活
用

す
る
に
あ
た
り
、
今
後
６
カ
月
間
は
ど
の

フ
ァ
ン
ド
へ
の
投
資
が
有
効
と
い
う
よ
う

な
短
期
的
な
ト
レ
ン
ド
を
捉
え
た
投
資
の

ア
ド
バ
イ
ス
は
行
い
ま
せ
ん
。
長
期
投
資

に
よ
る
資
産
運
用
の
包
括
的
計
画
の
ツ
ー

ル
と
し
て
、
こ
の
口
座
を
利
用
す
る
た
め
、

顧
客
と
同
じ
立
場
に
立
っ
て
大
き
く
全
体

像
を
考
察
す
る
必
要
が
あ
り
ま
す
。

　

プ
ロ
フ
ェ
ッ
シ
ョ
ナ
ル
な
リ
レ
ー
シ
ョ

ン
シ
ッ
プ
・
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
や
フ
ィ
ナ
ン

シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
、
ア
ド
バ
イ
ザ
ー

会
社
を
持
つ
本
当
の
メ
リ
ッ
ト
は
、
様
々

な
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
プ
ラ
ン
ニ
ン
グ
や
人

生
目
標
、
ニ
ー
ズ
に
合
わ
せ
た
提
案
を
得

ら
れ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
不
動
産
等
の

購
入
費
、
教
育
資
金
、
老
後
資
金
作
成
な

ど
、
顧
客
の
希
望
が
、
資
産
形
成
段
階
と
、

老
後
も
し
く
は
そ
の
後
の
段
階
の
両
方
に

沿
う
よ
う
考
慮
し
て
く
れ
ま
す
。

　

相
続
対
策
の
利
点
と
し
て
は
、
遺
言
と

日
本
で
拡
大
進
む 

ラ
ッ
プ
口
座

　

プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
バ
ン
ク
の
代
替
と
し
て
、

海
外
生
命
保
険
会
社
に
よ
る
P
P
B
（
プ

ラ
イ
ベ
ー
ト
・
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
・
ボ
ン

ド
）
と
呼
ば
れ
る
ラ
ッ
プ
口
座
が
挙
げ
ら

れ
ま
す
。
ラ
ッ
プ
口
座
と
は
、
ラ
ッ
プ
す

る
（
包
む
）
と
い
う
意
味
で
、
資
産
運
用

に
関
す
る
あ
ら
ゆ
る
サ
ー
ビ
ス
を
包
括
し

た
総
合
口
座
で
す
。

　

日
本
で
は
、
1
9
9
8
年
に
証
券
会
社

が
投
資
顧
問
業
務
を
兼
務
で
き
る
よ
う
に

な
っ
た
こ
と
を
受
け
、
ラ
ッ
プ
口
座
サ
ー

ビ
ス
が
始
ま
り
ま
し
た
。
当
初
は
様
々
な

規
制
が
あ
っ
て
投
資
家
の
あ
い
だ
に
浸
透

し
ま
せ
ん
で
し
た
が
、
2
0
0
4
年
4
月

の
証
券
取
引
法
改
正
に
よ
り
、
ラ
ッ
プ
口

座
に
関
す
る
規
制
が
緩
和
さ
れ
る
と
、
日

本
の
証
券
会
社
は
本
格
的
に
サ
ー
ビ
ス
を

展
開
し
始
め
ま
し
た
。
現
在
、
各
証
券
会

り
ま
す
。
ま
た
は
、
切
手
や
コ
イ
ン
の
完

璧
な
コ
レ
ク
シ
ョ
ン
を
、
そ
れ
を
い
つ
も

眺
め
る
の
が
好
き
だ
っ
た
孫
に
渡
し
た
い

…
…
な
ど
。
詳
細
は
あ
な
た
の
望
み
に
沿

っ
て
オ
ー
ダ
ー
メ
イ
ド
で
き
る
の
で
す
。

ま
た
前
も
っ
て
何
を
ど
の
く
ら
い
誰
に
渡

る
よ
う
に
す
る
か
詳
細
に
指
定
し
て
お
く

こ
と
で
、
ト
ラ
ス
テ
ィ
ー
は
速
や
か
に
ト

ラ
ス
ト
を
執
行
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

遺
族
の
方
に
と
っ
て
も
、
手
間
と
時
間
が

省
け
、
感
謝
さ
れ
る
こ
と
で
し
ょ
う
。

　

ま
た
、
法
律
事
務
所
が
提
供
す
る
ト
ラ

ス
ト
サ
ー
ビ
ス
を
利
用
す
る
に
は
、
ト
ラ

ス
ト
作
成
時
の
費
用
に
加
え
、
数
千
ド
ル

も
の
年
間
手
数
料
が
施
行
さ
れ
る
ま
で
の

間
か
か
り
ま
す
。
一
方
、
P
P
B
に
ト
ラ

ス
ト
機
能
を
付
随
さ
せ
る
に
は
、
簡
単
な

手
続
き
の
み
で
作
成
費
、
管
理
費
は
か
か

り
ま
せ
ん
。

P
P
B
経
由
で 

投
資
商
品
を
買
う
メ
リ
ッ
ト

　

さ
ら
に
、
P
P
B
を
利
用
す
る
こ
と
は
、

ト
ラ
ス
ト
が
施
行
さ
れ
る
ま
で
の
年
間
管

理
手
数
料
が
低
く
な
る
ば
か
り
で
は
な
く
、

投
資
商
品
を
売
買
す
る
際
の
手
数
料
を
軽

減
す
る
こ
と
も
可
能
で
す
。
多
く
の
フ
ァ

ン
ド
会
社
が
、
個
人
投
資
家
に
対
し
、
フ

ァ
ン
ド
購
入
時
に
５
％
の
初
期
手
数
料
を

課
し
ま
す
が
、
機
関
投
資
家
が
投
資
を
す

る
際
に
は
、
投
資
す
る
金
額
が
大
き
い
た

め
、
個
人
投
資
家
よ
り
も
低
い
初
期
手
数

料
が
適
用
さ
れ
て
い
ま
す
。
P
P
B
経
由

リ
チ
ャ
ー
ド
・
ケ
イ
ン

株
式
会
社
メ
イ
ヤ
ー
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ー
ジ
メ
ン
ト

マ
ネ
ー
ジ
ン
グ
・
デ
ィ
レ
ク
タ
ー

前
回
は
簡
単
に
プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
バ
ン
ク
を
利
用
し
て
投
資
し
た
際
の
問
題
点
を
考
え
て
み
ま
し
た
。

今
回
は
、
プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
バ
ン
ク
に
代
わ
る
選
択
肢
の
利
点
に
つ
い
て
よ
り
詳
し
く
ご
紹
介
し
ま
す
。

メイヤー・アセット・マネージメント

オフショア・オンショアでの投資信託、不動
産投資信託（REIT：リート）、プライベートバ
ンク、PPB（プライベート・ポートフォリオ・
ボンド）、ランドバンキングなどの幅広い選
択肢から最適なプランで提供する独立系の
フィナンシャル・アドバイザー 
www.meyerjapan.com

で
投
資
商
品
を
購
入
す
る
こ
と
で
、
こ
の

機
関
投
資
家
向
け
の
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン
ト
が

個
人
投
資
家
に
も
適
用
さ
れ
ま
す
。

　

P
P
B
と
専
任
の
リ
レ
ー
シ
ョ
ン
シ
ッ

プ
・
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
も
し
く
は
フ
ィ
ナ
ン

シ
ャ
ル
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
、
ア
ド
バ
イ
ザ

ー
会
社
を
一
組
持
つ
こ
と
で
、
ア
ド
バ
イ

ザ
ー
か
ら
の
偏
見
の
な
い
ア
ド
バ
イ
ス
に

よ
り
、
有
益
な
オ
フ
シ
ョ
ア
投
資
を
可
能

と
し
、
最
大
限
に
そ
の
利
益
を
享
受
で
き

る
の
で
す
。
こ
の
よ
う
に
、
よ
り
有
利
な

投
資
を
求
め
て
、
海
外
投
資
に
関
心
を
抱

か
れ
る
方
が
増
え
て
い
ま
す
。
中
に
は
、

オ
フ
シ
ョ
ア
で
の
銀
行
開
設
を
視
野
に
入

れ
る
方
も
い
ら
っ
し
ゃ
る
よ
う
で
す
。
次

回
は
、
オ
フ
シ
ョ
ア
バ
ン
ク
の
メ
リ
ッ
ト
、

デ
メ
リ
ッ
ト
に
つ
い
て
お
話
し
て
い
き
ま

し
ょ
う
。

社
は
保
有
ラ
ッ
プ
口
座
数
の
拡
大
を
競
っ

て
い
ま
す
。

　

こ
の
ラ
ッ
プ
口
座
に
組
み
込
め
る
商
品

は
、
日
本
の
金
融
庁
に
登
録
さ
れ
て
い
る

限
ら
れ
た
金
融
商
品
の
み
で
あ
り
、
こ
れ

か
ら
ご
紹
介
す
る
P
P
B
は
海
外
（
オ
フ

シ
ョ
ア
）
の
も
の
で
す
の
で
、
性
質
が
異

な
り
ま
す
。
P
P
B
は
、
時
と
し
て
ポ
ー

ト
フ
ォ
リ
オ
・
ア
カ
ウ
ン
ト
、
ま
た
は
カ

ス
ト
デ
ィ
口
座
と
い
う
言
葉
で
表
現
さ
れ

る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。

高
い
安
全
性
誇
る 

海
外
生
保
の
P
P
B

　

で
は
、
海
外
生
命
保
険
会
社
が
提
供
す

る
P
P
B
の
仕
組
み
を
簡
単
に
説
明
し
ま

し
ょ
う
。
P
P
B
の
提
供
は
海
外
生
命
保

険
会
社
で
す
が
、
P
P
B
は
投
資
運
用
商

品
と
し
て
扱
わ
れ
て
お
り
、
保
険
の
加
入

と
は
異
な
り
ま
す
。
投
資
は
P
P
B
口
座

を
保
有
し
て
い
る
会
社
名
義
で
行
わ
れ
る

カストディ口座を通じ投資運用商品を購入する仕組みは、
プライベートバンク口座も海外生命保険会社が提供するPPBも同じだ

同
様
の
働
き
を
す
る
ト
ラ
ス
ト
と
い
う
仕

組
み
を
利
用
す
る
こ
と
に
よ
り
、
煩
雑
な

手
続
き
を
経
ず
に
、
速
や
か
に
、
誰
に
ど

の
く
ら
い
資
産
を
受
け
渡
す
か
指
定
す
る

こ
と
が
で
き
る
と
い
う
こ
と
で
す
（
遺
言

と
は
、
法
的
な
プ
ロ
セ
ス
を
経
て
、
誰
が

資
産
を
保
有
す
る
権
利
を
持
つ
か
決
定
す

る
も
の
で
す
。
通
常
、
遺
産
整
理
に
は
、

数
カ
月
か
ら
数
年
か
か
り
ま
す
。
必
要
書

類
を
用
意
す
る
の
に
も
時
間
が
か
か
り
ま

す
）。
遺
言
や
ト
ラ
ス
ト
を
設
定
し
て
い

な
い
場
合
、
大
切
な
方
を
失
わ
れ
、
悲
嘆

に
暮
れ
て
い
る
時
に
、
こ
の
よ
う
な
問
題

に
直
面
す
る
煩
わ
し
さ
が
あ
り
ま
す
。

P
P
B
に
ト
ラ
ス
ト
機
能
を

付
随
さ
せ
る
と
よ
い

　

資
産
継
承
に
お
い
て
、
ト
ラ
ス
ト
は
重

要
な
役
割
を
果
た
し
ま
す
。
口
座
名
義
人

に
ご
不
幸
が
あ
っ
た
際
に
は
、
予
め
任
命

さ
れ
た
ト
ラ
ス
テ
ィ
ー
（
受
託
者
、
保
管

人
）
と
呼
ば
れ
る
第
三
者
ま
た
は
資
産
管

理
会
社
が
、
名
義
人
の
希
望
に
従
い
施
行

す
る
こ
と
を
請
け
合
い
ま
す
。
生
存
中
に

作
成
さ
れ
た
ト
ラ
ス
ト
は
、
ニ
ー
ズ
や
環

境
の
変
化
に
沿
っ
て
何
度
で
も
調
整
可
能

で
す
。
例
え
ば
、
子
供
が
教
育
費
と
し
て

使
用
す
る
の
で
あ
れ
ば
、
遺
産
の
一
定
割

合
の
み
を
受
取
れ
る
よ
う
に
計
ら
い
た
い

と
名
義
人
が
望
め
ば
、
そ
の
旨
を
ト
ラ
ス

ト
に
明
記
し
、
基
金
を
開
放
す
る
前
に
、

ト
ラ
ス
テ
ィ
ー
が
名
義
人
の
希
望
に
適
っ

て
い
る
か
確
認
し
、
施
行
す
る
こ
と
に
な

プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
バ
ン
ク
に
替
わ
る

サ
ー
ビ
ス
と
は
？

海
外
資
産
運
用
術　

第
2
回
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